Vyrocni zprava
za obdobi od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity

1.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni

spolecnost, a.s.
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Pro téely vyroni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investitn! spalegnost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Pabie?nl 620/3, Praha 8,

BNIBTAIS ps€ 186 00

CARDUUS Asset Management, investiénl spoleénost, a.s., IC0: 041 13 721, se sidlem
nédmésti 14, ¥ijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

ENB Eeské narodni banka =

Den ocenéni Postedn den Ucetniho obdobi

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management,

Fond . I
investi¢ni spoletnost, a.s.

Ucetni obdobi Obdobi od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepZeni dodriovant
dariovych pfedpist v mezindrodnim méFitku a s ohledem na préavni predpisy Spojenych
stétl americkych o informacich a jejich oznamovani obecng zndmé jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhléddena pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 5b., o auditorech a 0 zmé&né nékterych zdkond (zdkon o auditorech), ve

SO T 2néni pozdajiich predpisd

Zikon o danich z pfijmo Zikon &. 586/1992 Sb., 0 danich z pifjma, ve znéni pozdéjsich predplsd

Zakon o uletnictvi Zikon £. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdajiich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi€nich spole€nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich pFedpisd

Zakon ¢, 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakonil, ve zn&ni pozdéjéich predpisi

Zikon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé¢nostech a druistvech {zékon o obchodnich
korporacich), ve znénf pozdéjsich pfedpisd

Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisd
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Cestné prohlageni

Tato vyrocni zpréva, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péte, podle naseho nejlepsiho védomi, poddva vémy a poctivy
obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ugetni obdobf a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finangnf situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni Fondu.

V Praze dne 27. dubna 2020

Uzavieny podilovy Tond CARDUUS
Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spole¢nost, a.s., statutarn! feditel
Ing. Emil $tdva, povéfeny zmocnénec



Zprava statutarniho organu o
podnikatelské Cinnosti investicniho fondu a o
stavu jeho majetku

Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management,
Investitni spole€nost, a.s., NID: 75161206, se sidlem ndmést( 14. Hjna 642/17, Praha, 150
00, Cesks republika

Ucetni obdabi Obdobi od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019

1. CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

V Uetnim obdobi Fond nevykazoval zddnou ¢innost a nema 2adné investory. V tuto chuili je na posouzeni sankéniho
odboru CNB moznost vymazu Fondu Opportunity Il ze seznami €NB s ohledem na trvajici soudni spor se spole¢nosti
DASTIT Group, a.s.

2. HOSPODARENI FONDU

Vérny a vylerpévajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna uéetni zavérka sestavené za Ugetni obdobf a piiloha
k ucetni zévérce, vietné zpravy auditora, kterd je nedilnou souéasti vyroéni zpravy.

Hospodafeni Fondu skontilo v Ugetnim obdobi vykdzanym zapornym hospodaiskym vystedkem ve vysi -25,-KE, Ztrata
je tvoiena kurzovymi rozdily ve wsi 25,- KE.

3. STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykézal ke Dni ocenéni aktiva v celkové wy3i 8,- K¢, kterd tvofi ze 100 % penéZni prostfedky na bankovnim G&tu ve
vysi 8,- K&

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura aktiv Fondu

]

B Penéinl prostfedky na bakovnim Gétu
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PASIVA

Celkové pasiva Fondu ve vy3i 8,- K& jsou tvofena viastnim kapitdlem Fondu ve wsi -25,- K& a ostatnimi pasivy ve vydi
33,- K. Vlastni kapital je tvofen ztratou za dané Géetni obdobi ve wél -25,- K&,

Struktura aktiv je zobrazena na nife uvedeném grafu.

Struktura pasiv Fondu
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4, VYHLED NA NASLEDUJIC] 0OBDOBI

V roce 2020 se pfedpokldda uzavieni Fondu a jeho vymaz ze seznamti ENB,

V Praze dne 27. dubna 2020
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Uzavieny podilovy fond CARDUUS
Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investiéni spole¢nost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,

investi¢ni spolec¢nost, a.s., statutdrni feditel
Ing. Emil 3tava, povéfeny zmocnénec




Profil Fondu

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev

Identifikacni tdaje
NID:

DIC:

Sidlo:

Ulice:

Obec:

psé:

vznik:

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoletnost, a.s.

75161206

(Z684651838

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5

150 00

Fond byl zaloZen jako uzavieni podilovy fond spole¢nosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., kterd
shromazduje na u¢et Fondu penézni prostfedky vydavanim podilovych listd Fondu za Giéelem jejich poutiti pro kolektivni
investovani. Tento Fond je uréen pouze zkuSenym investoriim — kvalifikovanym investoriim, kteff maji dobrou znalost a
zku3enost s riiznymi nastroji finanéniho a kapitalového trhu, a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druht aktiv.

Rozhodnuti CNB o povoleni vydavéni podilovych listt dle ust. § 66 zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni,
ve znénl pozdéjdich predpist, bylo vyddno dne 20. 12. 2018. Rozhodnutf nabylo prévni moci dne 18. 12. 2018.
Vydavani podilovych listh nebylo doposud zahajeno.

Podilové listy:

Cisty obchodni majetek:

0 ks kusovych podilovych listil na jméno v listinné podobé& o jmenovité

hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity 11. Z

0 ks kusovych podilovych listdi na jméno v listinné podobé o jmenovité

hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity 11. A

-25,K¢

2, UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST( ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

UCeTniHO 0BDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnast, proto anl neni zapisovan do obchodniho rejstiiku.
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3. UDAJE O INVESTICNT SPOLECNOSTI, KTERA vV UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

Vv Uéetnim obdobi obhospodarovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou &innost na zékladé rozhodnuti ENB sp. zn. $-5p-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zdkladé byla CARDUUS IS zapséna do seznamu vedeného ¢NB podie §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesdhnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

e fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu podle &lanku 3 pism. b)
pfimo poutiteiného pi'edpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikavanych
fondi socidinfho podnikani podle &anku 3 pfsm. b) piimo poutiteiného pFedpisu Evropské unie upravuijiciho
evropské fondy socidlniho podnikéni,

e zahranini investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondt
rizikového kapitdlu podie &ldnku 3 pism. b) pfimo pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéni podle Elanku 3 pism. b) pffmo
poutitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

c) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢) a f} ZISIF, tj.:

e obhospodafovat majetek zékaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho
ujednanf (portfolic management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investitnich néstroja.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond &innosti dle statutu Fondu Jednalo se napf. o vykon &nnosti souvisejici
s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu {poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
piemén obchodnich spolefnosti nebo pievodu obchodnich podilii apod.

v Uetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvé svou cinnost investiéni spole¢nosti na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jei nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investiéni spoleénost, ktera je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodaiovani investiénich fondd nebo zahrani€nich investiénich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socialniho
podnikani) a zahranignich investinich fondi srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investori (s vyjimkou
kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investiénich fondi die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojen( s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondii kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd sociélniho podnikani) a zahrani¢nich investiénich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikdnf).

AMISTA IS vykondvala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Getnictvi, ocefiovani majetku a
dlubd, vypoéet aktudlni gisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcif
a vykon dalsich &innosti.



Portfolio manager Ing. Emil 3tava {od 13. 9. 2018)
narozen: 1966
vzdélani: Vyscké uéeni technické v Brné

Ing. Emil Stava, misto pfedseda predstavenstva, zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval
ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoleénosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fdicich
pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskd spofitelna, a.s. {od 22, 1, 2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
i¢o: 452 44 782

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykonévaly &innost hiavniho podpiirce #3dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpiirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY UISCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitdf v soutasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofédani a clearing zahraniénich
cennych papir( a sluzeb Centrainiho depozitéie cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodt
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirii Praha, a. s., a lokdIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovenskuy,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v {ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS IS jako obhospodaiovatel Fondu uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o mzdéch, lplatich a obdobnych
pFijmech svych pracovnikii a vedoucich osob ve své vyroéni zprévé. Participace Fondu na téchto uplatich je zahrnuta

v Uplaté investiéni spalecnosti za poskytovéni sluzeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospodarovateli zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.




9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 100 % penéZnimi prostfedky na bankovnim Gétu ve vysi 8,- K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Fond nevyvijel v Ugetnim obdobi 4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu své Cinnosti nefesi problémy ochrany fivotniho prostiedi a v Ugetnim obdobi nevyvijel
£adné aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skutecnosti, e Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v Ugetnim obdobi nebyl zaméstnan Zadny
zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIES

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nemad ani 24dnou pobocku & jinou &ast obchodniho zavodu
v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU
K datu: 31.12.2019
Fondovy kapital Fondu (K¢): -25,-

Pocet emitovanych podilovych list(i

v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 0
Podet vydanych podilovych listt v Ugetnim obdobi (ks): 0
Potet odkoupenych podilovych listd v U&etnim obdobi {ks): 0
Fondovy kapitdl Fondu na 1 podilovy list (K&): 0,0000

Graf vyvoje fondového kapitélu nenf uveden, protoze nedoslo ke Dni ocenéni k emisi podilovych listi.

14, INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Uetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

§ Gginnosti ke dni 7. 3. 2019 byl statut Fondu zménén, kdy? doslo k jeho kompletni aktualizaci, Gpravé investiénich limitd

a uprave specifickych naklad tfid podilovych listf

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V disledku pandemie viru COVID-19, kterd se béhem bi‘ezna 2020 postupné rozifila do celého svéta, doslo vipiviim
Etvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadiim cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla anj Ceska republika,
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kterd byla pandemii zasaZena na za¢atku biezna 2020, kdy byli identifikavéni prvni nakazeni. Vyprodejem byly
zasaZeny jak akcie obchodované na prazské burze, tak ceska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vroéni zpravy jen obtizné odhadnout, vée bude zaviset
na dal3im $ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohi dle o&ekavani Evropské
komise vSak moh! pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém prib&hu pandemie lze v roce 2020 oéekévat stagnaci ¢eské
ekonomiky, jako pravdépodobné;i se viak v tuto chvili jevi upadnuti éeské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKC{ NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U¢etnim obdobf nevlastnil #adné vlastni akcie ani podily.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyro&ni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
2avaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ ucetni zavérku, véetné jeji piflohy, a zpravu nezévislého
auditora.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Piehled o zméndch viastniho
kapitalu obsahuji Gdaje uspofadané podle zvlddtniho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.

Dal3i informace jsou uvedeny v Pfiloze ti¢etnf zavérky. Kromé ddaji, které jsou popsany v piiloze Ggetn! zdvérky,
nenastaly Zadné dal3l vyznamné skutednosti.




Ucetni zavérka k 31. 12. 2019

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity II.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Utetni jednotka: Uzavieny podilovy fond CARDUUS
Opportunity Il.,, CARDUUS Asset Management, investiénl
spoletnost, a.s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Piedmét podnikani: €innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamtzik sestaveni (iéetni zdvérky: 8. 4. 2020

ROZVAHA
k31.12. 2019

v Ké Pozndmka 31.12. 2019

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4 8

v tom: a) splatné na poZadani 8
Aktiva celkem 8
vKE Poznamka 31.12.2019

PASIVA
4  Ostatni pasiva 5 33
Cizi 2droje celkem 33
15  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 6 -25
Vlastni kapita! celkem -25
Pasiva cetkem 3

.f"
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12, 2019
vKE Poznamka 31.12.2019
Podrozvahové aktiva (1}
8 Hodnoty ptedané k obhospodafovani 7 8
Podrozvahov4 pasiva
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019

od 18. 12. 2018

v Pormdmka 4o 31.12. 2019
6 Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 8 -25
19  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi z b&2né Einnosti pred zdané&nim -25
23 Dail z pffjm0 9 0
24 Zisk nebo ztrdta za (i¢etnf obdobi po zdanéni -25

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 18.12.2018 do 31.12.2019

Emisni Kapitalové

vKe alio fondy {ztrsta) Cekam
Zustatek k 18. 12. 2018 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za éetni obdobi 0 0 25 25
Zdstatek k 31. 12, 2019 0 0 <25 -25
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyrocni zpravy maji niZe uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfen( 620/3, Praha 8,

T
AMISTA IS PSC 186 00

CARDUUS Asset Management, investicni spole€nost, a.s., I0: 041 13 721, se sidiem

CARDLDONS namésti 14. fjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den UZetniho obdobf

Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management,
investini spoletnost, a.s.

Ucetni obdobi Obdobi od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019

Pro ti€ely vyrotni zprévy maji nfZe uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi eskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrovéni
dafiovych pFedplsd v mezindrodnim mé&¥itku a s ohledem na prévnl pfedpisy Spojenych
stétd americkych o Informacich a jejich oznamovéni obecn& znémé jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhid$end pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Fakonie Sditorech znénl pozdéjsich predpisti

ZDpP Zékon &. 586/1992 Sb,, o danich z pfiimG, ve zn&nf pozdéjgich predpist

23kon a Géetnictvi Zékon E. 563/1991 Sb., o ifetnictvi, ve zn&ni pozdéjiich pFedpisd

Zikon &, 240/2013 Sb., o investitnich spoleénostech a Investitnich fondech, ve znénf
pozdéjsich pfedpist

Z&kon &. 16472013 Sh., 0 mezindrodni spolupréci pii sprévé dania o zmt:!né dal§fch- -
souvisejlcich zékond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon £. 90/2012 Sh., o obchodnich spolenostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znénf pozdéjéich pfedpist

Zékon £, 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jéich predpisi
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Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity 1.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Uzavieny podifovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. (dale jen
»Fond”) byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spole¢nosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.
Shromaiduje penéini prostiedky vydavanim podilovych listd Fondu za Géelem jejich poutiti pro kolektivni investovani.
Fond je uréen pouze zkuenym investoriim — kvalifikovanym investorlim, ktefi majl dobrou znalost a zkugenost s riiznymi
nastroji financniho a kapitdlového trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druhi aktiv.

Udaje o vzniky

Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB £&.j. 2018/150102/570 ze dne 20. 12. 2018, je# nabylo pravni moci dne
18.12.2018. Fond byl zapsén do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne 18. 12, 2018 a byl
zaloZen na dobu uréitou 5 let.

Udaje o cennych papirech Fondu

Podilové listy 0 ks podilovych listd na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 1,- K&
Forma listinna

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho Fondu kvalifikovanych investory podle Zakona &. 24072013 Sh., o investicnich spoleénostech
a investi¢nich fondech, vykondvana na zikladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 2018/150102/570 ze dne
20. 12. 2018, které nabylo pravni moci dne 18. 12. 2018.

Sidio Fondu

namésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PsC 150 00

Ceska republika

{dentifikaéni Udaje:

NID: 751 61 206

DIC: CZ684 651 838

Zmeény v obchodnim rejstiiku

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejstiiku.

Informace k podilovym listéim a investiénimu cili Fondu

Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad tirovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb
prostfednictvim investovani pfedevsim do aktiv nemovité povahy, at jiZ majici formu véci nemovitych, akcii, podila, resp.
Jinych forem dcasti na nemovitostnich a obchodnich spoleénostech, movitych véci a jejich soubord a dopliikovych aktiv
tvorenych standardnimi ndstroji kapitélovych a finanénich trhii.

Informace k ti¢etni zavérce

Utetni zévérka byla pfipravena na zikladé G&etnictvi vedeného v souladu se Zikonem o Gfetnictvi a pfisludnymi
nafizenimi a vyhlaZkami platnymi v Ceské republice.

Utetni zvérka byla zpracovana s ohledem na probihajici a neukonéeni fizenf na €NB, v souvislosti s ukonéenfm &innosti
fondu.

Tato Utetni zdvérka je pfipravend v souladu s vyhlddkou MF R €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve 2néni pozdéjlich predpisd,
kterou se stanovl uspofddani a obsahové vymezen! polozek Getnf zdvérky a rozsah tdajd ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finandni instituce.

Tato ucetnf zdvérka je nekonsolidovand, za obdobi od 18. 12 2018 do 31. 12. 2019 (prvni tcetni obdobi fondu).

2 DOLEZITE OCETNI METODY
Uetni zdvérka byla zpracovana s ohledem na probihajici a neukonéeni fizeni na CNB, v souvislosti s ukon&enim &innosti
fondu a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalefitymi uéetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni ucetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni déetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obésiva,
den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den proveden( platby, popf. inkasa z (iétu klienta, den
pipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pievzeti zéruky, popf. dvérového pfislibu, den pfevzeti hadnot do dschovy,

Finanénl aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduttuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovdny jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za
uplatu nebo vkiadem pak pofizovaci cenou.

K datu Géetni zdvérky jsou pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty vykdzany v rediné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vEetné podilovych listd a ostatnich podild
jsou klasifikovdny podie zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefovanych redinou hodnotou proti Gétim nékladt nebo vynosi,
b} realizovatelnych cennych papirt.

Pfi pofizeni jsou stitni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cend
zahrnujfci pomérnou &ast diskontu nebo 4za. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovény v pofizovacf cené. '
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Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany redinou
hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhladend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaie, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru miiZze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Tréni a ménové piecenéni realizovatelnych cennych papirii a ostatnich podilti probiha rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni diuhovych cennych papird probihd také rozvahové skrze viastni kapitdl, ménové pfecenéni dluhowvych
cennych papird je uétovano do vysledku hospodaieni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou daf, kters také vstupuje do
rozvahy skrze viastni kapital. Urokovy vynos z dluhowvych cennych papiri vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Tréni a mé&nové piecenéni cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti Géttim nakladi a vynosi jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo zirdta z finanénich operaci.
D. Investice do nemovitosti
Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e pozemek za Ucelem diouhodobého kapitdlového zhodnoceni,
e pozemek drzeny za uéelem zatim neurfeného pousiti v budoucnosti,
¢ budova vlastnéna déetni jednotkou a pronajata déle na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingt,
e budova, kterd je neobsazend, ale driena za ifelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingg.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e jepravdépodobné, Ze iCetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky spojené s investicl do nemovitosti,
* naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich nakladl vEetné transakénich ndklad(. Pro ocenéni k datu ucetn!
zavérky je zvolena metoda stanoven!. redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzéna vredlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény rediné hodnoty vdobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovdny jako
oceriovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.

Nésledné ocefiovani
Nasledné ocefiovdni je provedeno:
¢ kdatu ocenéni,
e  krozvahovému dni,
o zdlvodu trvalého snizeni hodnoty.

Ocedlovdni je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni rediné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy ocer ujfr;eprovozm' 5
dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvld$tniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni toﬁ.oto majetku se
eviduji v pfisludné poloZce vlastniho kapitélu. Pfi tbytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pifsiuiné poloice
vykazu zisku a ztraty. '
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(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykize se toto
sniZeni hodnoty v pfisluiné poloice vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje
jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v rdmci fadné transakce mezi
ucastniky trhu ke dni ocenéni.

RedInd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéinich tokd, doloZenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smiuv a {pokud je to mozné)
externimi doklady, jako jsou napfiklad béZné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pifi pouZiti diskontnich sazeb, které odraZeji b&2né trini odhady nejistot ve vyii a nagasovani pensinich tokii.

RedInd hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni rediné hodnoty v dané lokalité prodany a jejich vyznamné
charakteristiky jsou srovnateiné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocené&ni dané
nemovitosti a vymezenf lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovéni a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlidnych lokalitich a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlediiovaly
veskeré tyto odli$nosti;

Fond pro uréeni rediné hodnoty nemovitosti vyuiva znalecké posudky, v nich je ocenéni stanoveno na zikladé vyse
popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni rediné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se realnd hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.
E. Investice do majetkovych ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spoleénost s rozhodujicim viivem (dale také ,dcefind spoleénost®) je spoletnost ovlddana Fondem, v niz Fond muje
uréovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z &innosti spoleénosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepiimo vlastni vice
neZ 50 % hiasovacich prév nebo je schopna vykonavat nad spoleénosti kontrolu jinym zptisobem. Majetkové Gcasti
ve spolefnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redinou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zikona
o investiénich spoteénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Reéina hodnota investic do majetkovych utasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pievzeti zdvazku v ramci fadné transakce mezi Géastniky trhu ke dni ocenéni.

V pifpadé trvalého sniZeni hodnoty tcasti ve spoletnosti je snizeni véetné pfepoétu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztréty Fondu na fddku Zisk nebo ztrdta z finannich operaci.

F. Odpisovéni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni Zddny provozni majetek, ktery by byl (¢etné odepisovan.

Vetkery majetek je pofizovan za Uéelem investice a je ocefiovan redlnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pti prvotnim ocenéni ocenény nominalnf hodnotou véetné transakénich naklada.
K datu uéetnf zdvérky jsou vykazany v redlné hodnoté. -
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Financni derivaty a zaji$tovani

Finanéni derivaty drZené za UCelem obchodovéni jsou vykazovany v realnych hodnotdch a zisky (ztraty) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polokce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota financnich derivatd se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
piipadné jako soutasnd hodnota otekdvanych penéinich toki plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soutasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do t&chto oceilovacich model(i jsou pak dosazeny parametry

Zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislunych finanénich nastrojh atd.

V nékterych piipadech mizZe byt derivat soutasti slozeného finanéniho néstroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivdt (tzv. vioZzeny derivat), ktery ovliviiuje pendzni toky nebo 2 jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského néstroje a (ttuje se 0 ném samostatng, jestlize jsou spinény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by jako samostatny néstroj splfioval definici
derivdtu,

¢) hostitelsky ndstroj neni pfecefiovdn na redinou hodnotu nebo je pfecefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechdny v rozvaze.
H. Vynosové a nékladové Groky

Vynosové a nakladové droky ze viech trogenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté troky z poskytnutych kratkodobych vérd a krdtkodobych vkladdl na pendinim trhu, dale
tasové rozlideni diskontu a prémie ze véech néstrojli s pevnym vynosem.

I.  Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovdny v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
pfepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Ugetni 2avérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z pfepottu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykdzdn ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

).  Zdanéni

Dariovy zaklad pro dail z pfijmd se propotte z vysledku hospodafeni b&iného uéetniho obdobi pFipoitenim dafiové
neuznatelnych nékladd a odettenim wnosd, které nepodiéhaji dani z piijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapofty.

Odlozena dai vychazi z veskerych docasnych rozdildh mezi u€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouZitim
otekévané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohleddvce se Gétuje pouze v plipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daisim uplatnéni v nasledujicich téetnich obdobich.

K. Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravd&podobné pInénf s nejistym asovym rozvrhem a wl. Rezerva se tvoli v pifpads, pro ktery
plati ndsledujicf kritéria:

e  existuje povinnost (pravni nebo vécnd), ktera je vysledkem minulych uddlosti,
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» je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vy#add si odliv prostiedki pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemZ pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy3si nez 50 %,

® je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

L. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s téetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana tcetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviddanim s Ggetni jednotkou
(jde o matef'ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) md podil v (iéetnf jednotce, ktery ji poskytuje vwwznamny viiv; nebo
i} spoluovlada takovouto déetni jednotku;
b} strana je pfidruZenym podnikem uéetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu uéetni jednotky nebo jejiho mateiského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Uetni jednotkou, kterd je ovlddéna, spoluoviddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepiimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané m4 pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZeb nebo zdvazk(i mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uictovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD
Ugetni metody pouivané Fondem se v obhdobi od 18. 12. 2018 do 31. 12. 2019 {prvni Giéetni obdobi fondu) nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

vKE 31.12. 2019
Zistatky na b&Enych uctech 8
Celkem 8

Fond mé béiny et vedeny v ¢eské méné se zlistatkem k 31. 12. 2019 ve vyéi 8,- KE.

5 OSTATNI PASIVA

vKE 31. 12, 2019
Ostatnf zavazky 33
Celkem 3 v



6 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované Gcetni obdobi doséhl ztraty ve wii 25,-K¢. Ztrata bude pfevedena na (éet neuhrazené ztraty

z pfechozich obdobi.

7 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

vKE 31.12. 2019
Hodnoty pfedané k obhospodatovéni 8
Celkem 8

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vySe uvedené hodnoty pfedané spole¢nosti CARDUUS Assets Management, investini

spolecnost, a.s. k obhospodafovéni.

8 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

vKE

od 18, 12. 2018 do 31. 12. 2019

Kurzové rozdily

Celkem

Kurzové rozdily vanikly pfecenénim ostatnich rozvahowych poloZek.

9 DAN Z PRIDOMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijmG

vKE

od 18. 12 2018 do 31, 12. 2019

Zisk nebo ztrata za Getni obdobi pted zdan&nim

Uprava vysledku hospodafeni pro dafiové ttely

Vysledek hospodateni upraveny pro dafiové icely

Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP

Snizeny zaklad dané

Polozky odetitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP
Upraveny zéklad dané po zaokrouhleni

Daii vypoltend pfi pouiiti sazby 5 %

B. OdloZeny danovy dluh/pohledavka

OdloZend daf z pifijm{ vychazi z veskerych dogasnych rozdil mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv'a pasiv, piipadné
dalSich doCasnych rozdilGi (dafova ztrata), s pouitim olekdvané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
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odloZeny dafiovy dluh nebo pohleddvka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2019 nevznikla odlozens dafovi pohledavka ani
zadny odlozeny darovy dluh z ocefovacich rozdilii.

10 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Z2adnym transakcim mezi spiiznénymi osobami.

11 FINANENT NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Sou&asti vniténiho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonévana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodartovatel vyhodnocuje, méFi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeZeno, Ze jsou sledovédna a vhodné odetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

TrEni riziko

Pro posouzeni sou€asné a budouci finan&ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétgi vyznam trini rizika. TrEni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Fondu. Tento VyVoj zavisi na
zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepiedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvysuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svwym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochdzl i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi&ni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia sm&Fujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
pfedpokladajl minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejif mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na tzkou investini oblast, nutné mensi. | kdy? ve sledovaném obdobi nedotlo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu viidi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiraznit, ze

v vz

historicka vykonnost neni zdrukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.
Riziko nedostateéné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spotiva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zdvazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zévazky z jeho provozni ¢innosti (napf.
zavazky viéi depozitdfi, auditordm, znalcim), investiéni €innosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Z3dosti o odkup cennych papirii, pokud to statut & povaha Fondu
umotinuje.

Pfi Fizeni rizika nedostategné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimaini vyii likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovina minimalnf vyse likvidniho majetku driend po celou dobu fungovani
Fondu. Soutasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym
strukturam zdvazkd a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje aktudini
a piedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaidého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle wyie
uvedeného postupu, aby nedolo k ohroZeni tinnosti Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k poskozeni zdjmi
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

5 ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku trotend aktiva a zaroveri mit urotené zavazky {ti/;iicfky se jedna
© poskytnuté dvéry na strané aktiv &i pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své Cinnosti vystaven Grokovému
riziku, resp. nesouladu mezi dro€enymi aktivy a Urotenymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem trokovych
sazeb. "
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Pfi fizeni drokového rizika se snaZi Fond udrZovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné virokové citlivych pasiv. Pfi nabyti irokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy
vynos a citlivost za zménu drokovych sazeb s aktudlnimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohledn&ni otekdvaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokové riziko zaji$tovano napf. trokovym swapem ¢ jinym nastrojem
v zdvislosti na konkrétnf situaci pfi zohlednéni nikladd na zajisténi.

Ménoveé riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych méndch, Fond tak mize byt vystaven b&hem
své Einnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill, Pokud je to moiné, snail se Fond ménové riziko
eliminovat vyvéZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménéch tak, aby pfipadnd zména hodnoty aktiv
v diistedku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout
vyvazenosti, vyuiivd s ohledem olekdvany budouci vyvo] a aktuaini trini podminky néstroje pro zajiéténi ménového
rizika — ménove forwardy, swapy i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv kurzovych
rozdild na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastdji v rdmci investiéni €innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroved uréen
zplisob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudinf a o¢ekévané budouci devizové pozice Fondu, piedpoklddaném
vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich piipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transaki. )

12 VVZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této Giéetni zdvérky se situace
neustale méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miize byt vazngjsf,
nei se plivodné otekdvalo. Protoie se situace neustdle vyviji, obhospodafovatel neni v soucasné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty & snizenf
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Géetnictvi a G&etni z&vérky v roce 2020.

Obhospodafovatel fondu zvaZil potencidini dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
planované ukonéeni fondu po ukonéeni soudniho sporu se spoleénosti DASTIT Group a.s.

Spoleénost CARDUUS Asset Management, investiénf spole€nost, a.s. se G€astni soudniho sporu tykajici se Uzavieného
poditového fondu CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS investi¢ni spole¢nost, a.s. Dne 28. 1. 2019 investiéni spoleénost
uzaviela na tcet CARDUUS Opportunity Il. smlouvu o dvéru (dale jen ,Smlouva”), kterou se Opportunity Il. zavézala
poskytnout spoleZnosti DASTIT Group a.s. jako dluZnikovi ivér v celkové vysi 130.000 tis. K&, Investiéni spoleénost
nasledné dospéla k pravnimu zdvéru, Ze 2évazek plynouci ze Smlouvy ex lege zanikl pro nemoznost pInéni, a predmétny
avér tak nebyl poskytnut. Toto tvrzeni spole€nost DASTIT Group a.s. aktudlné rozporuje, piitemi soud prvniho stupné
falobé DASTIT Group as., kterd se tykala diléiho naroku ze Smilouvy a pozadovala thradu Eastku 513 tis. K&, vyhovél,
Proti rozsudku soudu prvniho stupné bylo podéno odvolani, o némi dosud nebylo rozhadnuto.
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V Praze dne 27. dubna 2020
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Uzavieny pgdilovy’v fond CARDUUS
Opportunity i, CARDUUS Asset
Management, investitni spoletnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investitni spolenost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o auditu Ucetni zavérky k 31. 12. 2019
fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, as., a.s.

kreston.cz

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms



y

r 4

KRESTON
"A&CE

fondu Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il, CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s., a.s., se sidlem Praha, namésti 14. Fijna 642/17, PSC 150 00
IC 041 13 721 (NID75161206).

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity
Il, CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,, a.s. (dale také jen Fond), sestavené na
zékladé Ceskych Gcetnich predpist za obdobi od 18.12.2018 do 31.12.2019, kterd se sklada
zrozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztréty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a piehledu o
penéZnich tocich za rok kondici 31. 12. 2019 a pfilohy této G&etni zavérky, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této uletni zavérky.

Podle naseho nézoru Gcetni zivérka podéava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spole¢nost, a.s., a.s. k 31.12.2019 nakladii, vynost a vysledku jeho hospodaieni a penéznich

wr s

tokd za rok kongici 31. 12. 2019 v souladu s éeskymi Géetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné& doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Getni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze
diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Getni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
administrator fondu.

Nas vyrok k dcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Getni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gletni zavérky nebo zda se jinak
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tyto informace nejevi jako vyznamné (materialnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s piislu$nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
pfedpist na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkid by bylo zp(sobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jeZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ piedmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkid a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupi jsme v obdrZenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele fondu za Géetni zavérku

Administrator a obhospodarfovatel fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., a.s. odpovida za sestaveni uéetni zaveérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Geetnimi piedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Géetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni dcetni
zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy administrator a obhospodafovatel planuje zrugeni Fondu nebo
ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne? tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve viech piipadech v ucetni zavérce odhali piipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod(i nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uZivatelé Géetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je naii povinnosti uplatiiovat b&hem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nai povinnosti:

— ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli

3

kreston.cz

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms



y

KRESTON

"A&CE

vyjadfit vyrok. Riziko, Ye neodhalime vyznamnou (materiélni) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétéi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani,
umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni wvnitinich kontrol
administratorem a obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G&innost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Geetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti administrtor a obhospodafovatel Fondu uved! v piiloze
Ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zévérky
administrdtorem a obhospodaiovatelem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni
informace existuje vyznamna ‘(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrfité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nagi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zévéry tykajici se schopnosti
Fondu nepfetrzZité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nati
zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, ¥e Fond ztrati
schopnost nepfietrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodafovatele mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Brné dne 28. 4. 2020
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Kreston A&CE Audit, s. r. o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢&. 007

Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢&. 1277

Prilohy:

Vyrodni zprava obsahujici Géetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy

Vykazu zisku a ztraty

Vykazu o penéZnich tocich

Prehledu o zménéch vlastniho kapitalu

PFilohy
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